
آشنایی  با

شرکت بورس کالای ایران 

معاملات قراردادهای آتی سکه طلا

)2
ه )

تق
ش

ر م
ازا

ب

Gold Coin Futures Contracts

شركت بورس كالاي ايران
)سهامي عام(

نشانی: تهران، خیابان آیت اله طالقانی، پس از تقاطع خیابان ولیعصر)عج(
نبش خیابان بندر انزلی، شماره ی 351       
تلفن: 2-85640000    نمابر: 88383000

How to Trade





شرکت بورس کالای ایران

آشنایی با
معاملات قراردادهای آتی سکه طلا

شرکت بورس کالای ایران 

زمستان 1393



شرکت بورس کالای ایران

فهرست مطالب
مقدمه           4

فصل 1- مفاهیم و کلیات          6
تعریف قرارداد آتی          6

مشخصات قرار داد آتی سکه بهار آزادی طرح امام)ره(          8
نمای بازارقراردادهای آتی          10

فصل 2 - ورود به بازار قراردادهای آتی          13
درخواست کد          13

حساب عملیاتی          14
درخواست انتقال وجه          14
ثبت سفارش مشتری          14

فصل 3 - نحوه انجام معامله          16
انجام معاملات آتی          16

فصل 4 - فرآیند تسویه          18
تسویه روزانه          18

نحوه محاسبه قیمت تسویه          18
به روز رسانی حساب ها          19

اخطاریه افزایش وجه تضمین          23
بازار جبرانی          24

فصل 5 - تحویل و تسویه نهایی          26
همگرايي قيمت آتي با قيمت نقدی          26

ارائه گواهی آمادگی تحویل          27
فرایند تحویل بازار          28

ضمائم          29
فرم درخواست کد مشتریان حقیقی          29

فرم ثبت سفارش          30
فرم انتقال وجه          31

فرم معرفی اطلاعات حسابهای بانکی مشتری          32
فرم درخواست انتقال کد معاملاتی قرارداد های آتی          33

اقرارنامه و بیانیه ریسک معاملات آتی          34
مسائل          35

لیست کارگزاران دارای مجوز معاملات آتی          39



شرکت بورس کالای ایران

بورس کالا نهادی سـازمان یافته جهت داد و سـتد قانونمند، توسـعه 
بـازار سـرمایه و بخشـهای مختلف اقتصادی اسـت. از جملـه مهمترین 
اهـداف تأسـیس بـورس کالا ایجـاد بازاری منسـجم، قانونمند و شـفاف 
جهـت کشـف قیمت ها و انجـام معاملات به صـورت عادلانه و همچنین 
واسـطه‌گری‌های  حـذف  طریـق  از  مبادلاتـی  هزینه‌هـای  کاهـش 
غیرضـروری اسـت. در ایـن راسـتا ابزارهـای معاملاتـی گوناگونی جهت 
انجـام انـواع معامالت در بـورس کالا راه انـدازی شـده و یـا در دسـت 
راه انـدازی اسـت؛ از جملـه مهمتریـن و پررونـق تریـن نـوع از ابزارهای 
مالـی پیشـرفته قراردادهـای آتی می‌باشـد که بـرای اولین بـار در ایران 

در شـرکت بـورس کالای ایـران راه اندازی شـده اسـت.
بطـور کلی بـرای معاملات انـواع قراردادهـای مورد معاملـه در بورس 

کالای ایـران تـا کنون سـه بازار تعریف شـده اسـت که شـامل؛
بازار فیزیکی
 بازار مشتقه
 بازار فرعی

معامالت  بـرای  متنوعـی  قراردادهـای  بازارهـا  ایـن  از  در هریـک 
کالاهـای مختلـف مورد اسـتفاده قـرار می‌گیرد. به طـور مثـال در بازار 
معامالت کالای فیزیکـی، کالاها در قالب معاملات نقد، سـلف و نسـیه 
مـورد دادوسـتد قـرار می‌گیرنـد. همچنیـن در بـازار معامالت مشـتقه 
قراردادهـای متفاوتـی از قبیل قراردادهای آتی، سـلف موازی اسـتاندارد 
و اختیـار معاملـه می‌توانـد بـر روی دارایی‌ها پایه مختلف مـورد معامله 
قرار گیرد. متن حاضر از میان انواع معاملات نقد، سـلف، نسـیه، سـلف 
مـوازی و غیـره صرفـاً بـه توضیـح و تشـریح معامالت آتی در شـرکت 

مقدمه
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اولین روز معاملاتیتاریخ پذیرشعنوان قراردادردیف

1387/03/121387/4/1شمش طلا )1 اونسی(1
-1387/05/22کاتد  مس2
1387/06/021387/6/25مفتول مس)1 تنی(3
1387/08/021387/9/5سکه طلا4
1388/9/17-مفتول مس) 5 تنی(5
1389/05/191389/8/18شمش طلا )10 اونسی(6
1392/06/291393/2/28زیره سبز7

جدول 1- قراردادهای آتی پذیرش شده در بورس کالای ایران از آغاز تا کنون

بـورس کالای ایـران می‌پـردازد. 
 در سـال هاي اخيـر، بازارهـاي آتی در دنياي مالي و سـرمایه گذاری، 
اهمیـت روز افزونـی پیـدا کـرده اسـت و به نظر می‌رسـد کـه اکنون به 
سـطحی از نوآوری‌های مالی رسـیده ایم که ضروری اسـت از چگونگی 

کارکرد این بازارها آگاه باشـیم.
حضـور فعـال در بـازار معامالت قراردادهای آتی مسـتلزم شـناخت 
جزئیـات ایـن بـازار اسـت. لذا بـا عنایت به ایـن مهم، در مسـتند پیش 
رو، طـی 5 فصـل بـه شـرح نـکات کلیـدی در ایـن زمینـه می‌پردازیم؛ 
بـه نحـوی کـه دیـدی کلـی از فراینـد اجرایـی قراردادهـای آتـی بیان 

می‌شـود.
در ایـن گـزارش کوشـش شـده، در کنار بیـان مفاهیم اولیـه و اصلی 
در بـازار معامالت آتـی، نحوه‌ی انجام معامله، تسـویه‌ی نقـدی، فرآیند 

تحویل و تسـویه نهایی به زبانی سـاده تشـریح شـود.
در کشـور ما اولین قرارداد آتی بر روی شـمش طلای یک اونسـی در 
تاریـخ 1387/03/12 در بـورس کالای ایـران مورد پذیـرش قرار گرفت 
و معامالت آن از تاریخ 1387/04/01  آغاز شـد. تمـام قراردادهای آتی 
پذیرش شـده و معامله شـده در بورس کالای ایران تا پایان شـهریورماه 

سـال 1393 در جدول 1 مشـاهده می‌شود. 

هـم اکنـون معامالت قراردادهـای آتـی سـکه طال و زیـره سـبز در 
بـورس کالای ایـران فعـال اسـت. 
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فصل 1 – مفاهیم و کلیات
تعریف قرارداد آتی

   قـرارداد آتـی، قـراردادی اسـت کـه بر اسـاس آن فروشـنده متعهد 
می‌شـود در سررسـید معیـن، مقـدار معینـی از کالای مشـخص را بـه 
قیمـت مشـخص بفروشـد و در مقابـل، طـرف دیگـر قـرارداد متعهـد 
می‌شـود همـان کالا با همان مشـخصات را در سررسـید معیـن بخرد و 
بـرای اینکـه هـر دو طـرف به تعهـدات خود عمـل کنند بایـد مبلغی را 
بـه عنـوان وجـه تضمین اولیـه نزد اتـاق پایاپـای بگذارند که متناسـب 
بـا تغییـرات قیمـت آتـی باید این وجـه تضمیـن اولیه را تعدیـل کنند.

همـان طـور کـه در تعریـف فـوق نیـز اشـاره شـد قراردادهـای قابل 
معاملـه در بـورس بایـد از اسـتاندارد و مشـخصات معینـی برخـوردار 
باشـند. از ایـن رو هـر دارایی کـه به عنـوان دارایی 
ایـران  کالای  بـورس  در  آتـی  قراردادهـای  پایـه 
انتخـاب می‌شـود بایـد شـرایط خاصی را داشـته و 
اسـتانداردهای لازم را دارا باشـد. از این رو برای راه 
انـدازی قـرارداد آتی بر روی هـر کالاباید آن کالا در 
هیـأت پذیرش بـورس کالای ایران مورد بررسـی و 

پذیـرش قـرار گیرد. 
کـه  کالا  بـر  مبتنـي  بهـادار  اوراق  پذيـرش 
می‌توانـد شـامل قراردادهـای آتـی، اختیـار معاملـه و سـلف مـوازی 
اسـتاندارد باشـد بـه درخواسـت بـورس کالا توسـط هيئـت پذيرش 
انجام می‌شـود. بـورس کالا پس از دريافت پيشـنهاد توليد کنندگان، 
مصـرف کننـدگان، واردکننـدگان، کارگـزاران يا سـاير نهادهاي مالي 
مربـوط اقـدام بـه ارائـه درخواسـت پذيـرش اوراق بهـادار مبتنـي بر 
کالا مي‌نمايـد. جهـت پذيـرش اوراق بهـادار مبتنـي بـر کالا از جمله 
قراردادهـاي آتـي مـوارد زيـر توسـط بـورس کالا تهيـه و بـه هيـأت 

پذيـرش ارائـه مي‌گـردد:
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1. گزارش توجيهي پذيرش شامل:
  تعريف و استانداردهاي دارايي پايه
  مشخصات بازار نقدي دارايي پايه

  آمار توليد، مصرف، واردات و صادرات دارايي پايه
  توليدکنندگان و مصرف‌کنندگان عمدة داخلي و خارجي

  قوانيـن خـاص حاکـم بر توليد ،مصـرف، قيمت گـذاري، واردات 
يـا صـادرات دارايي پايه

  رونـد تغييـرات قيمـت داخلي و بيـن المللي دارايـي پايه طي 3 
گذشته سال 

  پيشـنهاد دامنه نوسـان قيمت روزانه قرارداد آتي و سـقف حجم 
سفارش هر 

  نمونۀ مشخصات قرارداد آتي 

 2. اميدنامه
پـس از پذیـرش قـرارداد مذکور در هیأت پذیرش ویژگی‌ها و شـرایط 
دارایـی پایـه و برخـی از شـرایط انجـام معامالت در قالـب مشـخصات 
قـرارداد بـرای هـر کالا در امیدنامـه هـر قـرارداد منتشـر می‌شـود.  در 
جـداول زیـر مشـخصات قـرارداد آتـی بـر روی کالای سـکه طال قابل 

مشـاهده می‌باشـد.
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ردیف
مشخصات قرارداد 

توضیحاتآتی سکه

سکه طلای تمام بهار آزادی طرح امام خمینی )ره(دارایی پایه1

قرارداد آتی2
پذیرش شده 

قرارداد آتی سکه طلای تمام بهار آزادی طرح امام خمینی )ره(

10 سکه اندازه قرارداد آتی 3

بر اساس استاندارد بانک مرکزی استاندارد تحویل 4

تمام ماه‌های سال ماه قرارداد آتی 5

حداکثر تا )5% +/-(  با توجه به قیمت تسویه روز قبل حد نوسان قیمت روزانه 6

از تاریخ مندرج در اطلاعیه معاملاتی قرارداد تا 5 روز قبل از پایان ماه قرارداددوره معاملات 7

از اولین روز کاری پس از آخرین روز معاملات تا پایان قرارداد  تاریخ تحویل 8

اتاق پایاپای بورس یا محلی که توسط بورس تعیین می‌گرددمحل تحویل 9

حداقل تغیر قیمت 10
سفارش 

5/000 ریال برای هر سکه )50/000 ریال برای هر قرارداد(  

تضامين اوليه با توجه به فرمول محاسباتی زیر اخذ خواهد شد كه با توجه به آن تضامين وجه تضمین اولیه11
طي زمان ثابت نبوده و به صورت پويا در حال تغيير خواهد بود. مبنای محاسبه وجه تضمین 
در این فرمول میانگین موزون قیمت¬های تسویه در کلیه سررسیدهای قراردادهای آتی 
در دارایی پایه مربوطه تعیین شده است. اگر وجه تضمین محاسبه شده بر اساس فرمول زیر 
طي 5 روز كاري متوالي بزرگتر یا طي 15 روز كاري متوالي کوچکتر از وجه تضمین جاری 

باشد، وجه تضمين بايد بر اساس فرمول زیر تعديل شود:
A=2×([B/C]+ 1)×C

A : وجه تضمین اولیه محاسباتی
B : میانگین موزون قیمت های تسویه در کلیه سررسیدهای قراردادهای آتی دارایی پایه مورد 

نظر
C : پانصد هزار ریال

70 درصد وجه تضمین اولیه حداقل وجه تضمین 12
G C M M Y Y)سال می باشد YY علامت اختصاری ماه قرارداد وMM(

حداکثر حجم13
هر سفارش 

حداکثر تا 10 قرارداد

ریال برای هر سکهواحد قیمت 14

10/000 ریال بورس، 16/000 ریال کارگزار، 4/000 ریال سازمان بورس و اوراق بهادار و کارمزد معاملات 15
در مجموع 30/000 ریال از بابت معامله هر قرارداد 

50/000 ریال بابت هر قراردادکارمزد تسویه و تحویل 16

روزهای شنبه تا چهارشنبه از ساعت 10 الی 18 و پنچ شنبه‌ها از ساعت 10 الی 16ساعات معامله17

Gنماد کالا18 C M M Y Y)سال می باشد YY علامت اختصاری ماه قرارداد وMM(

سقف مجاز19
موقعیت‌های تعهدی باز 

اشخاص حقیقی: 100 قرارداد،
اشخاص حقوقی: معادل اشخاص حقیقی و قابل افزایش تا 10% سرمايه ثبتي شركت و 

محدود به 20% موقعيتهاي تعهدي باز در بازار 

مهلت ارائه20
گواهی آمادگی تحویل

2 روز کاری قبل از آخرین روز معاملاتی تا 30 دقیقه پس از اتمام جلسه معاملاتی 

مشخصات قرارداد آتی سکه بهار آزادی 
طرح امام)ره(

  مشـخصات قـرارداد آتـی سـکه بهار آزادی طـرح امام، شـامل موارد 
زیر می‌باشـد1 ؛

1 . آخرین مشخصات قراردادهای آتی از طریق سایت بوررس کالا
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  هـر نمـاد معاملاتـی متشـکل از نـام کالا، ماه و سـال قرارداد اسـت. 
نمادهـای معاملاتـی بایـد بـه تصویب هیئت پذیـرش برسـند. نمادهای 
معاملاتـی قراردادهـای آتـی سـکه طال براسـاس سـال و مـاه قـرارداد 

به صـورت زیـر خواهـد بود.

نماد معاملاتینام کالاماه قراردادسال قرارداد
1393 (OR) اردیبهشتGold Coin (GC)GCOR93

1393 (TR) تیرGold Coin (GC)GCTR93

1393 (SH) شهریورGold Coin (GC)GCSH93

1393 (AB) آبانGold Coin (GC)GCAB93

1393 (DY) دیGold Coin (GC)GCDY93

1393 (ES) اسفندGold Coin (GC)GCES93

الف(  حسب مواد 41 و 42 از دستورالعمل اجرایی قرارداد آتی جریمه عدم جریمه ها21
ارائه گواهی آمادگی تحویل از طرف دارندگان موقعیت تعهدی باز خرید و 
فروش بمیزان یک درصد ارزش کل قرارداد بر اساس قیمت تسویه همان روز 

معاملاتی قرارداد آتی می‌باشد. 
ب( جریمه عدم ارائه رسید انبار از طرف مشتریان فروشنده یک درصد ارزش 
قرارداد بر اساس قیمت تسویه آخرین روز معاملاتی است که به نفع خریدار 
کسر می‌گردد. همچنین در صورتی که قیمت بازار نقدی دارایی پایه از قیمت 
مشتری  نفع  به  نرخ  دو  این  تفاوت  باشد  بیشتر  معاملاتی  روز  آخرین  تسویه 

خریدار از فروشنده اخذ می‌گردد.
ج( جریمه عدم واریز وجه ارزش قرارداد بر اساس قیمت تسویه آخرین روز 
معاملاتی از طرف مشتریان خریدار، یک درصد ارزش قرارداد می‌باشد که به 
بازار  قیمت  و چنانچه  مشتری خریدار کسر می‌گردد  از حساب  فروشنده  نفع 
نقدی دارایی پایه از قیمت تسویه آخرین روز معاملاتی کمتر باشد تفاوت این 

دو نرخ به نفع مشتری فروشنده از خریدار اخذ می‌گردد.
د(  در تمامی موارد فوق کارمزد تسویه و تحویل هر دو سر معامله به نفع بورس از 

مشتری نکول کننده دریافت خواهد شد.  

مبنای تحویل کالا، سکه ضرب سال 86 می‌باشد. امکان تحویل کالا برای سکه‌های سایر شرایط22
، بر اساس پرمیوم تعیین  ضرب شده سایر سال‌ها به غیر از سکه ضرب سال 86 
شده توسط بورس وجود دارد. مجموع موقعیت‌های معاملاتی باز کل بازار برای 
این قرارداد حداکثر به میزان مجموع سکه‌های طلای تمام بهار آزادی طرح امام 

خمینی )ره( ضرب شده می‌باشد.
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نمای بازار قراردادهای آتی

کـد قـرارداد، همـان نمـاد معاملاتی هر تابلـو می‌باشـد. در نمای بـازار معاملاتی -11

فـوق، کد قـرارداد »GCES90« اسـت.

آخریـن روز معاملاتـی هـر قـرارداد آتـی، کـه در ایـن نمـاد -22
اسـت.  1390/12/20

انـدازه قـرارداد، حجـم دارایی پایـه‌ برای هـر قـرارداد را که در -33
سررسـید قـرارداد بایـد تحویل داده شـود، مشـخص می‌کند. در 

ایـن نمـاد اندازه هـر قـرارداد برابر با 10سـکه تمام اسـت.
صـف خریـد یـا تقاضـا، کـه در آن خریـداران یـا متقاضیـان -44

قـرارداد آتی بـا توجه به اولویـت قیمتی-زمانـی در صف خرید 
قـرار مـی گیرند.

نشـان دهنده‌ی تعداد سفارشـات خرید در قیمت 8431000 است. در -55
نمـای معاملاتـی ایـن نماد مشـاهده می‌کنید کـه در ابتـدای صف 
خریـد 6 سـفارش خریـد در قیمـت 8431000 )بالاتریـن قیمت( 

دارد. وجود 
نشـان دهنده‌ی قیمت سفارشات خرید می‌باشـد. در نمای معاملاتی -66

فوق مشـاهده می‌کنید کـه در ابتدای صف خریـد، بالاترین قیمت 
سـفارش خرید یعنی 8431000 ریـال  قرار دارد.

صـف فـروش یـا عرضـه،  کـه در آن فروشـندگان یـا عرضـه -77

www.ime.co.ir در دسـترس عموم   نمـای بـازار قـرارداد های آتـی در سـایت 

دارد. قرار 
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کننـدگان قـرارداد آتی بـا توجه به اولویـت قیمتی-زمانی در صف 
فروش قـرار مـی گیرند.

نشـان دهنـده‌ی تعـداد سفارشـات فـروش در قیمـت 8447000 -88
می‌باشـد. در نمای معاملاتی فوق مشـاهده می‌کنیـد در ابتدای صف 
فـروش 1 سـفارش فـروش به قیمـت 8447000 ثبت شـده اسـت.

نشـان دهنـده‌ی قیمـت سفارشـات فـروش -99
می‌باشـد. در نمـای معاملاتـی فـوق مشـاهده 
فـروش،  صـف  ابتـدای  در  کـه  می‌کنیـد 
یعنـی  فـروش  سـفارش  قیمـت  بالاتریـن 

قـراردارد. ریـال   8447000
قیمت تسـویه روز معاملاتـی قبل که ملاک 1010

انجـام تسـویه روزانـه اسـت. همان طـور کـه 
مشـاهده می‌کنیـد قیمـت تسـویه روز قبـل 

8393333 ریـال بـوده اسـت.
قیمت‌های معامله شـده در هر نماد معاملاتی، 1111

بـه ترتیب شـامل  قیمـت اولین معاملـه انجام 
شـده، بالاتریـن قیمت معامله شـده، پایین ترین قیمت معامله شـده 
و قیمـت آخرین معامله انجام شـده می‌باشـد. همان‌طور کـه در این 
قسـمت از  نماد معاملاتی مشـاهده می‌کنید، اختالف قیمت اولین 
معامله انجام شـده نسـبت به قیمت تسـویه روز قبـل، در پایین عدد 
مربـوط به قیمت اولین معامله انجام شـده به دو صـورت عدد مطلق 
و درصـد تغییرات که در مثال فـوق معـادل  5667 ریال)یا %0/07( 
می‌باشـد، آورده شـده اسـت. لازم به ذکر اسـت که رنگ سـبز در 
نمـای بـازار آتی به معنای افزایـش در نرخ و رنـگ قرمز به معنای 
کاهـش در نـرخ مـورد نظـر می‌باشـد. )و به طـور مشـابه، مبلغ و 
درصـد تغییرات نسـبت به قیمت تسـویه روز قبل، بـرای بالاترین، 
پایین‌تریـن و آخریـن قیمت معامله شـده در طی جلسـه معاملاتی، 

قابل مشـاهده است(.



شرکت بورس کالای ایران

نشـان دهنده‌ی حجـم معاملات انجام شـده طی روز، از لحظه شـروع 1212
جلسـه معاملاتی تا زمان مشـاهده نمـای بازار آتی می‌باشـد.

نشـان دهنـده‌ی ارزش معاملات انجام شـده طی روز، از لحظه شـروع 1313
جلسـه معاملاتی تا زمان مشـاهده نمـای بازار آتی می‌باشـد.

نشـان دهنده‌ی مجموع موقعیت‌های تعهدی بـاز در نماد معاملاتی 1414
مذکـور در هر لحظه از زمان اسـت.

نشـان دهنده‌ی تغییـرات در تعـداد موقعیت‌های تعهـدی باز طی 1515
جلسـه معاملاتی در هـر لحظه از زمان اسـت.
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فصل 2 – ورود به بازار قراردادهای آتی

درخواست کد
افـراد حقیقـی یـا حقوقـی بـرای شـروع فعالیـت در بـازار معامالت 
قراردادهـای آتـی، ابتـدا باید به یکـی از کارگزاران بـورس کالا که دارای 
مجـوز معاملاتـی قراردادهـای آتی باشـند، مراجعه و »درخواسـت کد« 
کننـد1.  مشـتریان عالوه برتکمیـل فـرم درخواسـت کد2  می‌بایسـت 

مـدارک زیـر را به شـرکت کارگـزاری ارائـه کنند:
•رونوشت شناسنامه )به همراه اصل جهت مطابقت و احراز هویت(

•رونوشـت کارت ملـی )به همـراه اصل جهت مطابقت و 
هویت( احراز 

•رونوشـت گواهـی گذرانـدن دوره‌هـای آموزشـی مورد 
تأییـد بـورس )بـه همراه اصـل جهت مطابقت با رونوشـت 

ارائه شـده(
•تکمیـل و امضـای »اقرارنامه و بیانیه ریسـک معاملات 

قراردادهـای آتـی3« در حضـور کارگزار.
•تکمیـل و امضای »فـرم معرفی اطلاعات حسـاب‌های 
بانکـی مشـتری4« در حضـور کارگـزار، جهـت معرفـی دو 
حسـاب بانکـی افتتـاح شـده نـزد بانک‌های عامل تسـویه 
قراردادهـای آتـی5؛ یکی از نوع حسـاب شـخصی و دیگری 

از نـوع دراختیـار بورس که به این حسـاب، »حسـاب عملیاتی« می‌گویند. 
شـایان ذکـر اسـت مشـتریان فقـط با یـک کارگـزاری مجـاز بـه انجام 
معامالت قراردادهـای آتی می‌باشـند و درصورت تمایل به تغییر کارگزاری 

کالا  بورس  سایت  طریق  از  آتی  قراردادهای  معاملات  مجوز  دارای  کارگزاری  های  شرکت  1.لیست 
می‌باشد. عموم  دسترس  در   )www.ime.co.ir(

 2. برای مشاهده این فرم به ضمائم رجوع کنید.
3. فرمی که در آن مشتری، آگاهی کامل خود را از ریسک موجود در این معاملات، اعلام می‌کند. به ضمائم 

کنید. رجوع 
4. برای مشاهده این فرم به ضمائم رجوع کنید.

5. در حال حاضر بانک‌های عامل تسویه قراردادهای آتی، بانک سامان و بانک ملت می‌باشند.
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خـود، باید فرم درخواسـت انتقال کد معاملاتی قراردادهـای آتی1   را تکمیل و 
آن را بـه کارگـزار مورد نظر خـود ارائه کنند.

حساب عملیاتی
  حسـاب عملیاتـی مشـتری، حسـاب بانکـی مشـتری 
اسـت کـه جهت تسـویه وجوه توسـط اتاق پایاپـای2  مورد 
اسـتفاده قـرار می‌گیرد. بـرای اتخاذ هـر قـرارداد آتی وجه 
تضمیـن اولیه، باید در این حسـاب موجود باشـد. حسـاب 
دراختیـار بـورس، حسـابی اسـت که مشـتری صرفـاً قادر 
بـه واریـز وجـه و همچنیـن مشـاهده اطلاعات مربـوط به 
حسـاب اسـت و حق برداشـت از حسـاب مذکور در اختیار 

اتـاق پایاپای می‌باشـد. 

درخواست انتقال وجه
  اگـر مشـتری قصـد برداشـت وجهـی از حسـاب عملیاتـی خـود را 
داشـته باشـد، بایـد فرم درخواسـت انتقال وجـه3  را تکمیـل و آن را به 
کارگـزاری ارائـه کنـد. انتقـال وجه از حسـاب در اختیار بـورس فقط به 
حسـاب شـخصی ذکر شـده در فرم معرفی اطلاعات حسـاب‌های بانکی 

مشـتری امـکان پذیر می‌باشـد.
ثبت سفارش مشتری 

قبل از ثبت سفارشـات مشـتری در فرم‌های ثبت سفارش، کارگزاران 
می‌بایسـت از واریـز وجـه تضمیـن اولیه توسـط مشـتریان، بـه ازای هر 

قـرارداد آتی اطمینـان حاصل نمایند.
کارگـزاران موظفنـد کلیه سفارشـات هر مشـتری را در فرم‌های ثبت 
سـفارش4  کـه توسـط بـورس ابلاغ می‌شـود، ثبـت نمایند. سفارشـات 
مـی تواننـد بـه صـورت کتبـی، تلفنـی، از طریـق اینترنـت و یـا سـایر 

روش‌هـای تعیین شـده توسـط بـورس انجام شـوند.
1 . برای مشاهده این فرم به ضمائم رجوع کنید

2. وظیفه تسویه و پایاپای قراردادهای آتی را به عهده دارد.
3 . برای مشاهده این فرم به ضمائم رجوع کنید.
4 . برای مشاهده این فرم به ضمائم رجوع کنید.
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هـر سـفارش حداکثـر مـی توانـد 10 قـرارداد آتـی را در برگیـرد. به 
عنـوان مثـال اگـر شـخصی مایل بـه اخذ قـرارداد آتـی به میـزان 500 
عـدد سـکه باشـد، بایـد آن را حداقـل طـی 5 سـفارش کـه هـر کـدام 
شـامل 10 قـرارداد آتی باشـد، ثبـت کند. حداکثر تعـداد موقعیت های 
تعهـدی بـاز هر مشـتری، طبـق ضوابط بـورس تعیین می‌شـود که در 

مشـخصات قـرارداد آتـی مندرج می‌شـود. 

سفارشات از لحاظ »نوع« به دو دسته قابل تقسیم می‌باشند:
• سـفارش بـه قیمـت معیـن: سفارشـی اسـت کـه بایـد در قیمـت 

تعییـن شـده توسـط مشـتری یـا قیمـت بهتـر انجام شـود.
• سـفارش بـه قیمـت بـازار: سفارشـی اسـت کـه مشـتری تعییـن 

می‌کنـد در »قیمـت بـازار« معاملـه شـود.

سفارشات از لحاظ »اعتبار« نیز به چهار دسته تقسیم  می شوند:
• اعتبار جلسـه معامله: اعتبار این نوع سـفارش 

تا پایان جلسـه معاملاتـی خواهد بود.
• اعتبـار روزانـه: اعتبـار تـا پایـان روز معاملاتی 
ثبت سـفارش. تفاوت این نوع سـفارش با سـفارش 
قبلـی در ایـن اسـت کـه بـه عنـوان مثـال ممکن 
اسـت در طـی روز، دو جلسـه معاملاتـی برگـزار 
شـود. اعتبـار روزانـه یعنی تـا پایان هر دو جلسـه 

معاملاتـی کـه در طـی روز انجـام می‌شـود.
• اعتبـار تـا زمان ابطال: اعتبار این نوع سـفارش 

تا زمان حذف آن توسـط مشـتری خواهد بود.
• اعتبـار تـا زمـان تعیین شـده: اعتبـار این نوع 

سـفارش تـا زمان تعیین شـده در سـفارش می‌باشـد.
   لازم به ذکر اسـت هم اکنون در بورس کالا، سفارشـات مشـتریان 

فقط تا پایان جلسـه معاملاتی اعتبـار دارد.
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فصل 3 – نحوه انجام معامله

انجام معاملات آتی
   هنـگام ثبـت سـفارش توسـط کارگـزار، سفارشـات مشـتریان بـر 
اسـاس اولویـت قیمـت و درصـورت تسـاوی قیمت‌هـا براسـاس اولویت 

زمانـی ورود سـفارش بـه سـامانه معاملاتـی، اجرامی‌شـود.
  قبـل از شـروع معاملـه در هـر نمـاد معاملاتـی ، در دوره پیـش 
گشـایش مشـتریان می‌تواننـد از وضعیـت بـازار ارزیابی داشـته باشـند. 
دوره پیشگشـایش دوره ایسـت کـه در آن امـکان ثبـت، تغییـر و حذف 
سـفارش وجـود دارد اما هیچ معامله ای انجام نمی‌شـود. مـدت این دوره 
30 دقیقه‌ی ابتدایی جلسـه معاملاتی ا سـت که پس از آن حراج تک قیمتی 
اجـرا خواهد شـد. پـس از دوره پیش گشـایش، حـراج تک قیمتـی، جهت 
کشـف یک نـرخ برای اجرای سفارشـات ثبت شـده 
انجـام می‌شـود. در حراج تک قیمتـی از بین قیمت 
هـای موجـود در صـف خریـد و صـف فـروش کـه 
امـکان انطبـاق با یکدیگـر را دارند، قیمتـی انتخاب 
می‌شـود که براسـاس آن بیشـترین حجم معاملات 
در بـازار امکانپذیر باشـد؛ سـپس تمامی سفارشـات 
ممکـن را بـه آن قیمـت با یکدیگر تطبیـق داده و از 
صـف خارج مـی نمایند. پـس از حـراج تک قیمتی 
معامالت بـا حـراج پیوسـته ادامـه مـی یابـد. لازم 
بـه ذکـر اسـت در اولین روز شـروع نمـاد معاملاتی 
جدیـد  در صـورت عـدم انجـام معاملـه در حـراج 
تـک قیمتی، قـرارداد آتـی متوقف و مجـدداً همین 
فرآینـد، روز کاری بعـد تکرار خواهد شـد. در حراج پیوسـته سفارشـات 
خریـد و فـروش بـه ترتیب، بـا اولویت قیمتی و سـپس اولویـت زمانی، 
بـرای مشـتریان در صـف خریـد یـا فـروش قـرار می‌گیرنـد. هـر زمان 
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قیمـت خریـد و فـروش بـا یکدیگر تطبیـق یابنـد )matchشـوند(، در 
همـان زمـان معاملـه انجـام می‌گیرد.

  قابـل ذکـر اسـت کـه در دوره پایانی معاملات )5 دقیقـه پایانی یک 
روز معاملاتـی(، ورود سـفارش جدیـد یـا ابطال سفارشـات امـکان پذیر 

نمی‌باشد.

1. دوره پیش گشایش  

2. حراج تک قیمتی  

3. حراج پیوسته

4. دوره پایانی معاملات

5. بسته شدن جلسه معاملاتی

سـاعات و روزهـای انجـام معاملـه در بـورس توسـط هیئـت مدیـره 
بـورس تعیین و اعلام می‌شـود. سـاعت انجـام معاملات، روزهای شـنبه 
تـا چهارشـنبه از سـاعت10الی18 و پنـج شـنبه‌ها از سـاعت10الی 16 
می‌باشـد.  تغییـرات سـاعات و روزهـای معاملـه حداقـل سـه روز کاری 
قبـل، از طریـق سـایت رسـمی بـورس کالا )www.ime.co.ir( بـه 
اطالع عموم می‌رسـد. مشـتریان برای آگاهـی از تغییرات اعمال شـده 

در بـازار مـی توانند اطلاعیه‌هـا را پی‌گیری 
. کنند

   بـه طـور کلـی دوره معامالت هـر 
قراردادآتـی، فاصلـه زمانی اولیـن تا آخرین 
روز  آخریـن  می‌باشـد.  معامالت  روز 
معاملاتـی هـر قـرار داد آتی، در نمـای بازار 
هر نماد معاملاتی، قابل مشـاهده می‌باشـد 
کـه بـه طور معمول پنـج روز قبـل از پایان 
مـاه قـرارداد می‌باشـد. بـه عنـوان مثـال 

آخریـن روز معاملاتـی قـرارداد آتی سـکه طلا تحویل تیرمـاه 91 تاریخ 
می‌باشـد.   1391/04/26

کد قرارداد

GCTR 91

1391/04/26

اندازه قرارداد
× 10

سکه تمام
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فصل 4 –فرآیند تسویه

تسویه روزانه
   طـی عملیـات بـه روز رسـانی حسـاب‌ها، بر مبنـای آخرین قیمت 
تسـویه روزانـه، سـود یا زیان حاصلـه در اثر اتخـاذ قرارداد آتـی در طی 
روز، توسـط اتاق پایاپای در پایان جلسـه معاملاتی به حسـاب عملیاتی 
مشـتری واریـز یـا از آن کسـر می‌شـود. دوره تسـویه روزانـه و عملیات 
بـه روز رسـانی حسـاب‌ها، در صـورت عـدم تشـکیل بـازار جبرانی، بعد 
از پایـان آخریـن جلسـه معاملاتـی، آغـاز می‌شـود. آغـاز ایـن دوره در 
روزهای شـنبه تا چهارشـنبه از سـاعت 18 و پنجشـنبه‌ها از سـاعت16 

می‌باشد.

نحوه محاسبه قیمت تسویه
   قیمـت تسـویه روزانـه میانگیـن وزنـی قیمت 
معامالت انجـام شـده، طـی نیـم سـاعت پایانـی 

آخریـن جلسـه معاملاتـی طـی آن روز اسـت. 
   چنانچـه حجـم معامالت انجـام شـده در نیم 
سـاعت پایانـی، کمتـر از 20% حجـم کل معاملات 
همـان روز باشـد؛ بـرای محاسـبه قیمـت تسـویه 
روزانـه، میانگیـن وزنی قیمت معاملات انجام شـده 
طـی یک سـاعت پایانـی آخرین جلسـه معاملاتی 

آن روز را در نظـر می‌گیرنـد.
   اگـر حجـم معامالت انجـام شـده در یـک 
سـاعت پایانـی، کمتـر از 20% حجـم کل معاملات 
همان روز باشـد؛ محاسـبه قیمت تسـویه روزانه، براساس میانگین وزنی 

قیمـت کل معامالت انجـام شـده در آن روز می‌باشـد.
   درصورتیکـه در یـک روز هیچ معامله‌ای انجام نشـود، برای بدسـت 
آوردن قیمـت تسـویه، میانگیـن سـاده قیمت بهترین سـفارش خرید و 
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فروش ثبت شـده در تابلو معاملات)سـرخط ها( در لحظه اتمام جلسـه 
معاملاتـی در آن روز، در نظر گرفته می‌شـود.

   اگـر نتـوان بـا هیـچ یـک از روش هـای فـوق، قیمـت تسـویه را 
محاسـبه نمـود )مثاًل در شـرایطی کـه در کل روز فقـط صـف خریـد 
یـا فقـط صف فـروش وجـود داشـته‌ باشـد(، قیمت تسـویه بـه صورت 
تئوریک محاسـبه می‌شـود. این محاسـبه از طریق فرمول تعیین شـده 
توسـط کمیتـه آتـی که بـه تصویب هیئت مدیره بورس رسـیده اسـت، 

انجـام می‌شـود.

به روز رسانی حساب ها
   پـس از محاسـبه قیمـت تسـویه روزانـه،  عملیـات بـه روز رسـانی 
حسـاب‌ها انجـام می‌شـود. بدیـن معنی که تفـاوت »قیمت تعهد شـده 
در قرارداد آتی« با »قیمت تسـویه روزانه محاسـبه شـده«  و متناسـب 
بـا انـدازه قـرارداد، توسـط اتاق پایاپای به حسـاب عملیاتی مشـتری در 

صـورت سـود واریـز، یـا در صورت زیان از آن حسـاب کسـر می‌شـود.

   تسـویه روزانـه برای سـه دسـته از مشـتریان )یا سـرمایه گـذاران( 
می‌شـود؛ انجام 

1- مشـتریانی کـه در طـی دوره معامالتِ یـک نمـاد معاملاتی، 
موقعیـت تعهـدی بـاز دارند؛ بـه عنوان مثـال مشـتری در طی 
نمـاد معاملاتـی GCES90 ، موقعیـت تعهـدی خریـد اتخـاذ 
کـرده اسـت، در ایـن صـورت تا زمانـی که موقعیـت تعهدی 
او در دوره معامله باز باشـد، تسـویه روزانه در پایان هر جلسـه 

معاملاتـی، بـرای او انجام می‌شـود.
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مثال:
معاملات یک مشـتری در طی سـه روز به شـرح زیر می‌باشـد) اندازه 

هـر قرارداد برابر 5 می‌باشـد(؛

روز اول ؛ اخذ یک موقعیت تعهدی خرید به قیمت 450

 محاسبات سود)زیان(:

قیمت  تسویهروز

500اول

510دوم

495سوم

توضیحاتمحاسباتسود)زیان(روز

= 5 × )450 - 500(  250اول
بسته شده  قیمت خرید وی  از  بالاتر  تسویه  قیمت 
هر  ازای  به  خریدار،  عنوان یک  به  او  پس  است، 

سکه 50 ریال سود برده است.

= 5 × )500 - 510( 50دوم
مشتری موقعیت تعهدی خرید خود را باز نگه داشته 
بیشتر از قیمت  است. قیمت تسویه امروز 10 ریال 
تسویه دیروز بسته شده است، پس او به عنوان یک 
خریدار، به ازای هر سکه 10 ریال سود برده است.

= 5 × )510 - 495(75-سوم
مشتری موقعیت تعهدی خرید خود را باز نگه داشته 
قیمت  از  کمتر  ریال   5 امروز  تسویه  قیمت  است. 
تسویه دیروز بسته شده است، پس او به عنوان یک 
خریدار،  به ازای هر سکه 5 ریال ضرر کرده است.

کل 
سود)زیان(

مجموع سود )زیان( وی در طی سه روز؛ که در واقع همان تفاوت قیمت خرید در 
روز اول با قیمت تسویه‌ی روز سوم در اندازه  قرارداد  می ‌باشد :

) 495  –  450 (  ×  5  = 225

2- مشـتریانی کـه در طـی دوره معامالتِ یـک نمـاد معاملاتی، 
موقعیـت تعهـدی باز دارنـد ولی در طـی امـروز از طریق اخذ 
موقعیت تعهـدی معکوس، اقدام به بسـتن موقعیت تعهدی خود 
کـرده اند؛ بـه عنوان مثال مشـتری چند روز قبـل، در طی یک 
نمـاد معاملاتـی موقعیـت تعهـدی خرید اتخـاذ کرده اسـت و 

225
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قیمت تسویهروز

500اول

510دوم

495سوم

توضیحاتمحاسباتسود)زیان(روز

= 5 × )450 - 500(  250اول
قیمت تسویه بالاتر از قیمت خرید وی بسته شده است، پس 
سود  ریال   50 سکه  هر  ازای  به  خریدار  یک  عنوان  به  او 

برده است.

= 5 × )500 - 510( 50دوم
مشتری موقعیت تعهدی خرید خود را باز نگه داشته است. 
دیروز  تسویه  قیمت  از  بیشتر  ریال   10 امروز  تسویه  قیمت 
بسته شده است، پس او به عنوان یک خریدار به ازای هر 

سکه 10 ریال سود برده است.

100-سوم

)490 - 495( × 5 =

+ 
  

)495 - 510( × 5 =

تعهدی  موقعیت  فروش،  تعهدی  موقعیت  اخذ  با  مشتری 
خود را بسته است. تسویه روزانه در این حالت در دو مرحله 

انجام می‌شود؛ 
1. موقعیت تعهدی باز خریدی که از قبل داشته است تسویه 
بسته شده است)5  قیمت تسویه روزانه 495 ریال  می‌شود. 
به  به عنوان یک خریدار،  او  قبل( پس  از روز  ریال کمتر 

ازای هر سکه 5 ریال ضرر کرده است.
تسویه  است  کرده  اخذ  که  جدیدی  فروش  موقعیت   .2
ریال   495 روزانه  تسویه  قیمت  که  بدین صورت  می‌شود. 
بسته شده است پس او به عنوان یک فروشنده که در قیمت 
510 ریال موقعیت تعهدی اخذ کرده است، به ازای هر سکه 

15 ریال ضرر کرده است.

کل 
سود)زیان(

مجموع سود )زیان( وی در طی سه روز؛ که در واقع همان تفاوت قیمت خرید در روز 
اول و فروش در روز سوم در اندازه قرارداد می‌باشد:

)490 – 450( × 5 = 200

 محاسبات سود)زیان(:

امـروز با اخـذ موقعیت تعهدی فـروش، موقعیـت تعهدی خود 
را بسـته اسـت، تسـویه روزانه در پایان جلسـه معاملاتی امروز، 

بـرای او انجام می‌شـود.

مثال:
معاملات یک مشـتری در طی سـه روز به شـرح زیر می‌باشـد) اندازه 

هـر قرارداد برابر 5 می‌باشـد(؛

روز اول ؛   اخذ یک موقعیت تعهدی خرید به قیمت 450
روز سوم ؛  اخذ یک موقعیت تعهدی  فروش به قیمت 490

200
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 3- مشـتریانی کـه در طـی روز در جلسـه معاملاتـی یـک نمـاد 
معاملاتـی، موقعیت تعهـدی باز اخذ کـرده و در همـان روز با 
اخذ موقعیـت  تعهدی معکوس، اقدام به بسـتن موقعیت تعهدی 
خـود کـرده اند؛ بـه عنوان مثـال مشـتری در جلسـه معاملاتی 
امـروز موقعیـت تعهـدی خریـد اتخـاذ کـرده اسـت و مجدداً 
همیـن امروز با اخـذ موقعیت تعهدی فـروش، موقعیت تعهدی 
خود را بسـته اسـت، تسـویه روزانـه در پایان جلسـه معاملاتی 

امـروز، بـرای او انجام می‌شـود

مثال:
معاملات یک مشـتری در طی سـه روز به شـرح زیر می‌باشـد) اندازه 

هـر قرارداد برابر 5 می‌باشـد(؛
روز اول؛ اخـذ یـک موقعیت تعهدی خرید به قیمـت 450 و اخذ یک 

موقعیت تعهدی فـروش به قیمت 490

قیمت تسویهروز

500اول

 محاسبات سود)زیان(:

  بـرای درک بهتـر رونـد محاسـبه‌ی تسـویه روزانه، بـه مثال های 
موجـود در ضمائم رجـوع کنید.

توضیحاتمحاسباتسود)زیان( روز

200اول

)500 - 450( × 5 =

+ 
  

)490 - 500( × 5 =

تسویه روزانه در دو مرحله انجام می‌شود؛
1. با  اخذ موقعیت تعهدی خرید چون قیمت تسویه بالاتر 
از قیمت خرید وی بسته شده، او به عنوان یک خریدار، به 

ازای هر سکه 50 ریال سود کرده است.
2. با اخذ موقعیت تعهدی فروش چون قیمت تسویه بالاتر از 
قیمت فروش وی بسته شده، او به عنوان فروشنده، به ازای 

هر سکه 10 ریال زیان کرده است.

کل 
سود)زیان(

مجموع سود )زیان( وی در یک روز؛ که در واقع همان تفاوت قیمت خرید و فروش در 
اندازه قرارداد می‌باشد: 200 = 5 × )450 – 490( 200
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اخطاریه افزایش وجه تضمین
   پـس از انجـام عملیـات تسـویه روزانـه و بـه روزرسـانی حسـاب‌ها، در 

صورتیکـه مشـتری در طـی انجـام معاملـه متحمـل زیان شـده باشـد 
و پـس از کسـر زیـان از حسـاب عملیاتـی، وجـه تضمیـن وی کمتر از 
حداقـل وجـه تضمیـن 1 شـود،  بـرای مشـتری اخطاریه افزایـش وجه 
تضمیـن صادر می‌شـود. کارگزار موظف اسـت بلافاصله پـس از دریافت 
اخطاریـه وجـه تضمیـن، آن را بـه اطالع مشـتری برسـاند. مشـتری 
می‌بایسـت پـس از دریافـت ایـن اخطاریـه، حداکثر تا یک سـاعت بعد 
ازشـروع جلسـه معاملاتی روز بعد، وجه تضمین جبرانی 2 را به حسـاب 
عملیاتـی خـود واریـز نمایـد. اگر مشـتری تـوان مالـی بـرای واریز وجه 

تضمین جبرانی را نداشـته باشـد، باید با اتخاذ یک 
موقعیت تعهدی معکـوس، موقعیت تعهدی خود را 
ببنـدد. اگر مشـتری اقدامـی برای بسـتن موقعیت 
تعهـدی بـاز خـود و یا واریـز وجه تضمیـن جبرانی 
کارگـزار  مهلـت مشـتری،  اتمـام  از  پـس  نکنـد، 
مربوطـه بنابر دسـتور اتاق پایاپای و بـدون توجه به 
خواسـت مشـتری، اقدام به بسـتن تمام یا بخشـی 
از موقعیت‌هـای تعهـدی باز مشـتری، بـرای تأمین 

وجـه تضمیـن جبرانی مـورد نیـاز می‌کند.
   اگـر شـرایطی در بـازار رخ دهـد کـه مشـتری 
یـا کارگـزار نتوانـد اقدام به بسـتن موقعیت تعهدی 

کند )به عنوان مثال مشـتری موقعیت تعهدی خرید اتخاذ کرده اسـت 
و هـم اکنـون مجبـور به اخذ موقعیـت تعهدی فروش می‌باشـد؛ ولی در 
بـازار معامالت آتی صف فروش شـده اسـت، در واقع هیـچ معامله‌گری 
حاضـر بـه خریـد قرارداد وی نیسـت( در ایـن صورت تمام یا بخشـی از 
موقعیت‌هـای تعهـدی باز مشـتری در بازار جبرانی بسـته خواهد شـد.

1. حداقل وجه تضمین برابر است با 70%  وجه تضمین اولیه
2. وجه تضمین جبرانی مبلغی است که مشتری باید برای رساندن موجودی حساب عملیاتی خود تا سطح وجه تضمین 

اولیه، به ازای هر قرارداد آتی، پرداخت کند.
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بازار جبرانی
   بـازار جبرانـی در صورتـی تشـکیل می‌شـود کـه پـس از پایـان 
معامالت روزانـه، کارگـزار نتوانـد موقعیـت تعهدی بـاز مشـتری را در 
مهلـت مقـرر ببنـدد. در نتیجـه، در بـازار جبرانـی تمـام یـا بخشـی از 
موقعیت‌هـای تعهـدی بـاز مشـتری، توسـط ناظـر بـازار بـه قیمت‌های 

ممکـن، طبـق دسـتور العمـل مربوطـه، بسـته می‌شـود.

1. دوره پیش گشایش

2. حراج تک قیمتی 

3. حراج پیوسته

4. دوره پایانی معاملات

5. بسته شدن جلسه معاملاتی

6. بازار جبرانی

7. دوره تسویه روزانه

حد نوساندوره
  حد نوسان قیمت درمعاملات روز جاری  +  )3 %+ ، 3 %-(1
  حد نوسان قیمت درمعاملات روز جاری  +  )6 %+ ، 6 %-(2
  حد نوسان قیمت درمعاملات روز جاری  +  )9 %+ ، 9 %-(3
  حد نوسان قیمت درمعاملات روز جاری  +  )12 %+ ، 12 %-(4
  حد نوسان قیمت درمعاملات روز جاری  +  )18 %+ ، 18 %-(5
  حد نوسان قیمت درمعاملات روز جاری  +  )27 %+ ، 27 %-(6

درصورت تشـکیل بازار جبرانی سـاعات و مراحل جلسـه‌ی معاملات 
قراردادهـای آتی بـه صورت زیر می‌باشـد:

  بـازار جبرانـی متشـکل از 6 دوره ی 10 دقیقـه‌ای حـراج تـک 
قیمتـی اسـت، بعـد از ایـن 6 دوره، کمیته آتـی با توجه به شـرایط بازار 
تصمیمـات لازم مبنـی بـر افزایش تعـداد دوره های حـراج تک قیمتی 

را اتخـاذ می‌نمایـد.
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در بـازار جبرانـی، در ابتـدای هـر دوره‌ی حـراج تک قیمتی، سـامانه 
معاملاتـی، سـفارش مربـوط بـه قراردادهای آتی مشـتریان را براسـاس 
لیسـتی کـه اتـاق پایاپـای تهیه و اعالم می‌کنـد، مطابق دسـتورالعمل 
اجرایـی معامالت قراردادهـای آتـی با قیمـت حداقل یا حداکثـر دامنه 
نوسـان قیمـت آن دوره )باتوجـه بـه موقعیـت تعهدی باز مشـتری( در 

سـامانه معاملاتـی قـرار می‌دهد.
در صورتیکـه در پایـان هـر دوره، تمـام یـا قسـمتی از سفارشـات 
مشـتریان معاملـه نشـود، دوره حراج تـک قیمتی بعدی آغاز می‌شـود.

  قیمت معاملات انجام شـده در بازار جبرانی تأثیری در محاسـبه ی 
قیمت تسـویه روزانه ندارد.
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 فصل 5 – تحویل و تسویه نهایی
همگرايي قيمت آتي با قيمت نقدی

   هرچـه بـه زمـان سررسـید قـرارداد آتـی نزدیکتـر می‌شـویم، 
قيمـت آتـي بـه سـمت قيمـت نقـدی ميـل ميك‌نـد و در سررسـيد 
قـرارداد آتـي، قيمـت آتي بـا قيمت نقـدی تقریبـاً  برابر و يـا خيلي 

نزديـك می‌شـود.
   بـراي فهـم علـت ايـن موضـوع ابتدا فـرض ميك‌نيم، كـه قيمت 
آتـي بيشـتر از قيمـت نقـدی در زمان تحويـل باشـد، در اين صورت 
مشـتریان بـرای کسـب سـود، دارايـي مـورد نظـر را در قالـب یـک 
قـرارداد آتـی مـی فروشـند، سـپس در قیمت نقـدی اقدام بـه خرید 
نقـدی دارایـی می‌کننـد و سـپس منتظـر فرارسـيدن زمـان تحويل 
دارايـي می‌ماننـد و در زمـان تحويـل دارايـي بـه انـدازة اختالف 

قيمـت آتـي و قيمـت نقـدی سـود کسـب می‌کنند.
   اکنـون فـرض كنيـد، كـه قيمت آتي پاييـن تر از قيمـت نقدی در 
زمـان تحويـل باشـد، در اين صورت مشـتریانی كـه قصد دارنـد دارايي 
موردنظـر را خریـداری کننـد، ابتدا وارد كي قرارداد آتي شـده، موقعیت 
تعهـدی خريـد اتخاذ ميك‌نند. سـپس منتظر فرارسـيدن زمان تحويل 
دارايـي می‌ماننـد و در زمـان تحويـل دارايـي بـه اندازة اختالف قيمت 
آتـي و قيمـت نقـدی سـود کسـب می‌کننـد. در حالـت اول، فـروش 
قـرارداد آتـي باعـث كاهـش قيمـت آن و در حالـت دوم خريد قـرارداد 

آتـي زمينـه‌ی افزايش قيمت آنهـا را فراهم مـي‌آورد.

قیمت قرارداد آتی 

قیمت نقدی 

) الف (

زمان

قیمت قرارداد آتی 

قیمت نقدی 

) ب (

زمان
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  لازم بـه ذکـر اسـت که ممکن اسـت در سررسـید قـرارداد آتی، 
قیمـت آتـی بـه سـمت قیمت نقـدی میل نکنـد؛ که در ایـن صورت 
انگیـزه نکـول بـرای یکـی از طرفیـن بـالا مـی رود و تفـاوت قیمـت 
نقـدی و آتـی از خریدار نکـول کننده)در صورت بیشـتر بودن قیمت 
آتـی از قیمـت نقـدی( یـا از فروشـندهء نکـول کننـده )در صـورت 
بیشـتر بـودن قیمـت نقـدی از قیمت آتـی ( اخذ و به حسـاب طرف 

مقابـل واریز می شـود.
دارای  معاملاتـی  روز  آخریـن  در  مشـتری  مثـال  بـه عنـوان 
40  موقعیـت تعهـدی خریـد می‌باشـد. قیمـت تسـویه آن روز 850 
و قیمـت نقـدی 840 می‌باشـد. فـرض می‌کنیـم خریـدار اقـدام بـه 
بسـتن موقعیـت تعهـدی خـود نکنـد و وارد فراینـد تحویـل شـود. 
اگـر خریـدار وجـه لازم را بـه حسـاب خـود واریـز نکند)نکـول کند( 
 عالوه بر تفـاوت قیمت نقدی و قیمت تسـویه آخریـن روز معاملاتی

)کـه میـزان 4000=10×40×]850-840[ می‌باشـد( باید جریمه‌ای 
معـادل یـک درصد ارزش کل قرارداد براسـاس قیمت تسـویه آخرین 

روز معاملاتـی بـه نفـع طرف مقابـل پرداخت کند.
)یعنی میزان 3400= 10× %1 ×40 ×850(

ارائه گواهی آمادگی تحویل 
   تمامـی دارنـدگان موقعیـت تعهـدی بـاز، بایـد طـی مهلـت ارائـه 
گواهـی آمادگـی تحویل)کـه 2 روز کاری قبـل از آخریـن روز معاملاتی 
هـر نماد می‌باشـد( توسـط کارگزار مربوطـه، گواهی آمادگـی تحویل را 
بـه اتـاق پایاپای ارائه کنـد. درصورتیکه تـا پایان مهلت مقرر بـرای ارائه 
گواهـی آمادگـی تحویـل، دارنـده‌ی موقعیت تعهـدی باز مـدارک خود 
را ارائـه نکنـد،  قـرارداد آتـی وی بر اسـاس قیمـت تسـویه‌ی روز پایان 
مهلـت ارائـه گواهـی آمادگـی تحویـل، تسـویه نقدی شـده و مشـمول 

جریمه هـای مقـرر در مشـخصات قـرارداد آتـی می‌شـود.
   مشـتریانی کـه اقـدام به اخذ موقعیـت تعهـدی در روز ارائه گواهی 
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آمادگـی تحویـل نموده‌انـد باید بـا اخذ موقعیـت تعهدی جدیـد در آن 
روز همزمـان گواهـی آمادگـی تحویـل را نیـز ارائه کنند. پـس از مهلت 
ارائـه گواهـی آمادگـی تحویـل، اخـذ هرگونـه موقعیت تعهـدی جدید 

نشـان‌دهنده‌ی آمادگـی وی بـرای تحویل می‌باشـد.

فرآیند تحویل بازار
   دارنـدگان موقعیـت تعهـدی فـروش موظند طـی روز کاری پس از 
آخریـن روز معاملاتـی در زمان مشـخص شـده، به بانـک عامل مراجعه 
و سـکه‌های خـود را بـه کارشـناس مربوطـه تحویـل دهنـد. بانک پس 
از دریافـت وجـه کارشناسـی از مشـتری، اقـدام بـه تعییـن اصالـت و 
کارشناسـی سـکه نمـوده و در صـورت تکمیل تعداد سـکه هـا اقدام به 
صـدور رسـید تحویـل سـکه می‌نمایـد. اطلاعـات مربـوط به شـرایط و 
چگونگـی فراینـد تحویل نزدیک به تاریخ سررسـید هر نمـاد معاملاتی 
در سـایت شـرکت بـورس کالای ایـران در قسـمت اعلانـات آتـی قابل 

می‌باشد. مشـاهده 
دارندگان موقعیت تعهدی خرید نیز می‌بایسـت تا سـاعت 12 همان 
روز کل وجـه لازم متناسـب بـا تعـداد قراردادهـای آتی مأخوذ را به حسـاب 

عملیاتـی خود واریز نمایند. این مبلغ 1  به صورت زیر محاسـبه می‌شـود:
 تعداد قراردادهای آتی اخذ شده× )کارمزد تحویل + )10× قیمت تسویه آخرین روز معاملاتی((

خریدارانـی کـه وجـه مذکـور را بـه حسـاب خـود واریـز نمـوده انـد 
می‌بایسـت 2 روز کاری پـس از آخریـن روز معاملاتـی بـه بانـک عامـل 
مراجعـه نماینـد و در صـورت عـدم نکول فروشـنده متناسـب بـا تعداد 

قرارداد‌هـای آتـی خـود سـکه‌ها را تحویـل بگیـرد.
 درصورت عدم واریز وجه مذکور توسـط خریدار سـکه ها به فروشنده 
مسـترد می گـردد و خریدار مشـمول جریمـه های مقرر در مشـخصات 
قـرار داد آتـی خواهـد شـد. فروشـنده نیز در صـورت عدم تحویل سـکه 

مشـمول جریمه های مقرر در مشـخصات قـرارداد آتی خواهد شـد.

1. که این وجه، مازاد بر وجه تضمین اولیه برای موقعیت های تعهدی باز در سایر نمادهای معاملات آتی در حساب 
عملیاتی مشتری باید موجود باشد.
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فرم درخواست کد مشتریان حقیقی

ضمائم

  

  
  شركت بورس كالاي ايران (سهامي عام)

   مشتريان حقيقي ت كدسدرخوافرم 
  تاريخ: ......./......../........

                      شماره سريال:                                                                                                                                                 

ا
دي

ت فر
لاعا

 ط

  
  .........................................: ...........نام

  
  .................................... نام خانوادگي:

  

  ...................كد اقتصادي: ..................
  

  هل  أمت □مجرد      □زن                                      وضعيت تاهل:     □مرد         □     جنسيت: 
  

  ................................................ نام پدر:
  

  .................................    شماره شناسنامه:
     

  تاريخ تولد: ......./......../..........  ............................  صادره از:............
  ...........  ................ شماره سريال شناسنامه:

   ..........................كد ملي: ..........................
  

  ............................................................... تحصيلات:
  ..........................................الكترونيكي:............ پست

  ................................................................................................................................. :آدرس منزل
  كد پستي:                           ......  ...................................................... :منزلتلفن *
  

  ..................تلفن همراه: ........................................
  .........   ........................................... :محل كارتلفن 

              

              

          

          

          

          

ات
لاع

اط
 

ي 
ابها

حس كي
بان

  

  
  حساب بانكي

  ........................... ................................................   نام شعبه : ...............................................   كد شعبه: نام بانك:
  ........................................ ............................................   شماره حساب: نوع حساب:

  ضمن تأييد صحت مندرجات فوق اعلام مي دارم كه هرگونه تغييرات احتمالي را سريعاً به آن شركت كارگزاري اطلاع دهم.
  امضاء:                                  تاريخ:

اثر انگشت: نمونه امضا:
  

مهر و امضاي واحد صدور كد:  كد صادره توسط بورس:
  

  نسخه دوم: بورس            نسخه اول: كارگزار  
 گردد. بانك و نوع حساب توسط بورس تعيين مي  
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فرم ثبت سفارش

  بسمه تعالي
  شركت بورس كالاي ايران

  
  كد نام شركت كارگزاري

   
  مشخصات مشتري:

  
  نام خانوادگي::                                                                      نام شخص حقيقي/حقوقي

  
                                   سال تولد/تاريخ ثبت:                                  ت :شماره شناسنامه/شماره ثب                                     نام پدر:

  
                                                                رقمي): 10شماره ملي(                                                          صادره از/محل ثبت:

                                                                                                                                                                                       ي:نشان
  

                     شماره حساب مشتري:                                 كد مشتري:                                          رقمي):10كد پستي(
مشخصات سفارش:

  تاريخ  اعتبار سفارش  قيمت نوع سفارش تعداد نوع موقعيت تعهدي كد قرارداد  رديف
                
                
                
                

وجه تضمين:

... ريال طي فيش شماره .................... تاريخ .................به حساب در اختيار شماره مبلغ ...............................................
...........................  

  واريز گرديده است. بانك ........................................
  

  شركت كارگزاري )محل امضاء مشتري(شخص حقيقي/صاحبان امضاء مجاز شخص حقوقي
بدين وسيله سفارش فوق را با اختيار و آگاهي كامل تاييد نموده و با مطالعه 

نمايم كه در طول  و تاييد آن تعهد مياقرارنامه و بيانيه ريسك آتي 
دوره معاملاتي مطابق مفاد دستورالعمل اجرايي معاملات آتي عمل نمايم.    

  
  :مهر و امضاء                                                            

  

احراز هويت مشتري و دريافت سفارش فوق تاييد 
  و طبق آن عمل خواهد شد.
...........:دقيقه .........:ساعت

           
  :مهر و امضاء                                        

  
  وضعيت سفارش پس از اقدام:

  ......... ريال انجام شد............................و قيمت ............................ مجموعا به ارزش. سفارش فوق به حجم ................قرارداد    
  .نگرديد مشتريموفق به انجام معامله طبق سفارش  كارگزار    

  انصراف از انجام سفارش:
  قه:............. از اجراي سفارش فوق منصرف گرديد.مشتري در تاريخ............................ ساعت:......... دقي

  
  بورس -مشتري                                        نسخه سوم -كارگزار                                نسخه دوم -نسخه اول         

F321-01-00

  ..…………………شماره سريال:
  ……………………….…تاريخ:

……...……نحوه دريافت سفارش:
فرم ثبت سفارش مشتريان 

  معاملات آتي
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فرم انتقال وجه

  بسمه تعالي
  

  
  شركت بورس كالاي ايران (سهامي عام)

  فرم درخواست انتقال وجه از حساب دراختيار بورس
  

______ شماره سريال:  13___/___/___تاربخ: _____________شركت كارگزاري: 

ردد
ل گ

كمي
ي ت

شتر
ط م

توس
  

اي حساب دراختيار بورس به شماره دار __________به شماره مشتري  ____________________اينجانب / اين شركت 
ريال معادل با (به  __________، تقاضا دارم كل موجودي قابل برداشت / مبلغ(به عدد) _______نزد بانك  _______________

ريال را به حساب كارگزاري / حساب شخصي اينجانب به شماره  ______________________________حروف) 
  منتقل نماييد.__________نك نزد با _______________

  
  مهر و امضاي مشتري

  تاريخ
  

ردد
ل گ

كمي
ار ت

رگز
ط كا

توس
  

معادل با (به حروف)  ريال__________ (به عدد)ضمن تأييد صحت مندرجات فوق تقاضاي انتقال مبلغ
 _______________به حساب شماره  به نام مشتري از حساب دراختيار بورسريال  ______________________________

  را دارم. __________نزد بانك 
  

  مهر و امضاي كارگزار
  تاريخ

  

ردد
ل گ

كمي
ي ت

اياپا
ق پ

ط اتا
توس

  

از حساب شماره  13___/___/___ريال در تاريخ  ____________________ريال معادل با (به حروف)  __________مبلغ(به عدد) 
با شماره سريال  __________نزد بانك  _______________ساب به شماره ح __________نزد بانك  _______________

  منتقل گرديد. ______
  

  مهر و امضاي بورس
  تاريخ

  
  

F321-04-00كد فرم :                       نسخه سوم: مشتري  نسخه دوم: كارگزار نسخه اول: بورس
  



شرکت بورس کالای ایران

فرم معرفی اطلاعات حسابهای بانکی مشتری

 )سهامي عام(كالاي ايران بورس  شركت
 قراردادهاي مشتق كالايي مديريت

 بسمه تعالي

 
 

13 ___ / ___ / ___ :تاريخ
هاي بانكي مشتري اطلاعات حساب معرفيفرم 

ري
شت

ت م
لاعا

اط
 

 مشتري حقيقي
 :نام پدر :نام    
 :محل صدورشماره شناسنامه و  :نام خانوادگي    
 :محل تولدتاريخ و  :شماره ملي    
  :كد پستي    

 مشتري حقوقي
 :نام شركت    
 :كد اقتصادي :شناسه ملي    
 :ثبت و محل تاريخ :شماره ثبت    
 :نام نماينده :نام مدير عامل    

 ضروري هاي تماس شماره
 :شماره تلفن همراه :شماره تلفن ثابت    

اب
حس

ت 
لاعا

اط
 

كي
 بان

اي
ه

 

 )دراختيار بورس(عملياتي  اطلاعات حساب 
 :متمركز شماره حساب :بانك

R I                         :شبا 
 شخصي اطلاعات حساب 

 :شماره حساب متمركز :بانك

R I                         :شبا 
 :صاحبان حساب/ نام صاحب 

يد 
تاي

ري
شت

م
 

 .هر گونه تغييرات احتمالي را سريعاً به آن شركت كارگزاري اطلاع دهمصحت مندرجات فوق اعلام مي دارم كه ييد تأ ضمن
 

 :امضاءمهر و                                              :اثر انگشت      :                    تاريخ

يد 
تاي

ري
گزا

كار
 

امضاي  و تكميل شده است در حضور اين كارگزاري .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . توسط  بدين وسيله گواهي مي گردد اطلاعات فوق
 .باشد اين كارگزاري ميييد تأ ايشان مورد

 
 :مهر و امضاء      :                                                     تاريخ

س
بور

 

 :امضاء    :ثبت و ساعت تاريخ   :كنندهثبت 
 
 

 :امضاء   :ساعت تأييدتاريخ و     :هكنندتأييد 
 

 F321-14-00: كد فرم                                                                                                                                                                                   



آشنایی با 
33معاملات قراردادهای آتی سکه طلا

فرم درخواست انتقال
کد معاملاتی قراردادهای آتی

درخواست مشتری:

تایید کارگزاری مبدا:

تایید کارگزاری مقصد:

شرکت بورس کالای ایران )سهامی عام(
مدیریت قراردادهای مشتق کالایی

شرکت کارگزاری 
با سلام،

اینجانب/ این شرکت  .............................................................. .با کد / شناسه ملی ........................................................... و کد معاملاتی  ..............................................، تقاضای تغییر 

کارگزاری خود را به کارگزاری دیگر، به منظور انجام معاملات قراردادهای آتی دارم. ضمناً اعلام و اقرار می‌نمایم که هیچ‌ موقعیت تعهدی بازی نزد 

شرکت کارگزاری ............................................. ندارم و متعهد می‌شوم مسئولیت این مورد و عواقب احتمالی و جبران خسارت ناشی از آن را بپذیرم. 

                                                                                     مهر و امضای مشتری
                                                                                   تاریخ  

نام کارگزاری مبدا:  ............................................. 

شرکت بورس کالای ایران
با سلام،

ــی  ..........................................  ــا کــد معاملات ــم/ شــرکت  ............................................. ب ــای / ســرکار خان ــاب آق بدین‌وســیله گواهــی می‌شــود جن

همــه تعهــدات مالــی خــود را در قبــال ایــن شــرکت ایفــا نمــوده اســت و هیــچ موقعیــت تعهــدی بــاز و ســفارش فعــال نــزد ایــن کارگــزاری 

نــدارد.
                                                                                        مهر و امضای کارگز اری

                                                                                         تاریخ

فرم درخواست انتقال کد معاملاتی قراردادهای آتی

نام کارگزاری مقصد:  .............................................

شرکت بورس کالای ایران
با سلام،

ــان،  ــت ایش ــرش درخواس ــن پذی ــرکت  ............................................. و ضم ــم/ ش ــرکار خان ــای /س ــاب آق ــت جن ــه درخواس ــف ب ــاً عط احترام

ــزاری دســتور  ــن کارگ ــه ای ــزاری  .............................................  ب ــرده از شــرکت کارگ ــی نامب ــد معاملات ــال ک ــه انتق خواهشــمند اســت نســبت ب

ــد. مقتضــی صــادر فرمایی

                                                                                 مهر و امضای کارگزاری
                                                                                 تاریخ



شرکت بورس کالای ایران

اقرارنامه و بیانیه ریسک معاملات آتی
به موجب این سـند،  اینجانب/این شرکت ................................... فرزند/به شـماره ثبت ............................
بـه شـماره شناسـنامه .................................. صادره/ثبت شـرکت هـای ................................ به شـماره ملی/

شناسـه ملی ............................................. مقیـم .............................................................................................................. 
بـا نمایندگـی ............................................... دارنده/دارنـدگان امضـای مجـاز و تعهـدآور شـرکت مزبور،  به 
عنـوان مشـتری  معامالت قراردادهـای آتی، بیانیه و اقرارنامه ریسـک معاملات قراردادهـای آتی را با 
شـرایط زیـر دریافـت و مطالعـه نموده و ضمـن اعلام اطالع از  ماهیت و خصوصیـات  این معاملات، 
کلیـه مقـررات مربـوط  به این معاملات و ریسـک هایی کـه در آنجام این معامالت موجود، متصور و 
محتمـل اسـت، مراتـب ذیـل را تأیید و اقرار نمـوده و اینجانب/ این شـرکت  ملتزم به آنها می باشـد:

1-اینجانـب/ ایـن شـرکت از تمامـی اطلاعـات و شـرایط مربـوط بـه معامالت قراردادهـای آتی، 
شـرایط و نوسـانات بـازار آگاهی کامل دارم و بورس و کارگزار مسـئول فقـدان آگاهی دقیق اینجانب/ 
ایـن شـرکت از اطلاعـات و شـرایط معاملات قراردادهای آتی و نیز شـرایط و نوسـانات بـازار نخواهند 

بود. 
2-در معامالت قراردادهـای آتـی ریسـک حاصل از نوسـان قیمت به عهده اینجانب/ این شـرکت 
می‌باشـد. در صـورت نیـاز بـه افزایـش وجـوه تضمیـن، مراتـب بـه طـور مقتضی توسـط کارگـزار به 
اطالع اینجانـب/ ایـن شـرکت می‌‌رسـد. چنانچـه اینجانب/ این شـرکت وجـوه تضمین مـورد نیاز را 
در زمـان مقـرر پرداخـت ننمایـد، ممکن اسـت متحمل خسـارت ناشـی از تسـویه قـرارداد به قیمت 
نامطلـوب، کاهـش موجـودی حسـاب و مخـدوش شـدن اعتبار خود نـزد کارگـزار گردد، کـه در این 

صـورت اینجانـب/ این شـرکت مسـئول خسـارتهای مذکور خواهـد بود. 
3-در شـرایط مختلـف بـازار ممکـن اسـت اینجانـب/ این شـرکت  نتوانـد معامله دلخـواه خود را 
انجـام دهـد کـه در ایـن صورت  اینجانب / این شـرکت هیچگونه ادعایی علیه بورس، کارگزار و سـایر 

اشـخاص مرتبط نخواهد داشـت. 
4-چنانچه کارگزار و بورس در اثر اختلالات مخابراتی و سیسـتمهای الکترونیکی و سـایر عواملی 
کـه خـارج از اراده کارگـزار و بـورس مـی باشـد، قـادر بـه اجـرای سفارشـات اینجانـب/ این شـرکت 
نباشـند و  بـه واسـطه‌ی ایـن اختاللات خسـارتی بـه اینجانـب/ ایـن شـرکت وارد آید، مسـئولیتی 
متوجـه کارگـزار و بـورس نخواهـد بود و تمامی مسـئولیتها متوجه اینجانب/ این شـرکت  می باشـد.

5-در صورت عدم وجود گسـترده مشـتریان در بازار ممکن اسـت قیمت معامله قراردادهای آتی، 
مطلـوب اینجانـب/ این شـرکت نباشـد، در اینصـورت هیچگونه مسـئولیتی متوجه بـورس و کارگزار 

نخواهـد بـود و تمامی مسـئولیتها متوجه اینجانب/ این شـرکت می باشـد.
6-اینجانـب/ ایـن شـرکت  قبـل از شـروع معاملـه قراردادهـای آتـی از آخرین مقـررات مربوط به 
فرآینـد تسـویه نهایـی و تحویـل  ایـن قراردادهـا کسـب اطالع نمـوده ام و مسـئولیت هـر گونه بی 

اطلاعـی یـا نقصـان اطلاعـات بطـور کامـل متوجـه اینجانب/ این شـرکت می باشـد.
7-بـا توجـه به اینکه معامالت قراردادهای آتی بصورت الکترونیک  و توسـط سـامانه کامپیوتری 
بورس انجام می شـود، در صورت اختلال در سیسـتم های الکترونیکی ، ممکن اسـت سـفارش مورد 
درخواسـت اینجانـب/ ایـن شـرکت، اجرا نشـود ، در اینصورت هیچگونه مسـئولیتی متوجـه بورس و 

کارگـزار نبـوده و تمامی مسـئولیتها متوجه اینجانب/ این شـرکت  می باشـد.
8-آمـوزش هایـی کـه شـرکت بـورس کالای ایران در خصـوص معامالت قراردادهای آتـی، برای 
اینجانـب / ایـن شـرکت ارائـه نمـوده یـا در آینـده ارائه مـی نماید؛ صرفا جهـت اطالع اینجانب/ این 
شـرکت بـوده و  هیـچ گونـه مسـئولیتی بـرای بـورس نـدارد و  بدینوسـیله اینجانـب / ایـن شـرکت 
حـق هرگونـه ادعـا را در خصـوص ایـن آموزشـها، چگونگـی و محتـوای آنهـا و اثـر آنها بـر معاملات 
اینجانب/ این شـرکت ،  از خود سـلب و سـاقط نمودم . بدیهی اسـت مسـئولیت کلیه ی برداشـت ها 
و اسـتنباطهای اینجانـب / ایـن شـرکت از  آمـوزش هـای مزبـور اعـم از آنکه منجر به سـود یـا زیان 
اینجانب/ این شـرکت، در معاملات قراردادهای آتی شـود، بر عهده اینجانب/ این شـرکت می باشـد.

مشخصات مشتری :                                    مشخصات کارگزاری : 

نام وامضاء )دارنده /دارندگان مجازوتعهدآور( مشتری ..........               نام و امضاء کارگزار:...............
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مسائل

مثال1:
معامالت یـک مشـتری در طـی پنـج روز بـه شـرح زیـر می‌باشـد 

)انـدازه هـر قـرارداد برابـر 5 می‌باشـد(؛

روز اول؛  اخذ 1 موقعیت تعهدی خرید به قیمت 450

قیمت تسویهروز

410اول

430دوم

460سوم

420چهارم

400پنجم

محاسبات سود)زیان(:

محاسباتسود)زیان(روز

= 5 × )450 - 410(200-اول

= 5 × )410 - 430(100دوم

= 5 × )430 - 460(150سوم

= 5 × )460 - 420(200-چهارم

= 5 × )420 - 400(100-پنجم

                        250-کل سود)زیان(

200

150

100

50

0
-50

-100

-150

-200

-250

ن (
زیا

 ( 
ود

س

اول دوم سوم چهارم پنجم

روز



شرکت بورس کالای ایران

مثال2:
معامالت یـک مشـتری در طـی پنـج روز بـه شـرح زیـر می‌باشـد 

)انـدازه هـر قـرارداد برابـر 5 می‌باشـد(؛

روز اول ؛  اخذ یک موقعیت تعهدی فروش به قیمت 450

قیمت تسویهروز

410اول

430دوم

460سوم

420چهارم

400پنجم

محاسباتسود)زیان(روز

= 5 × )410 - 450(200اول

= 5 × )430 - 410(100-دوم

= 5 × )460 - 430(150-سوم

= 5 × )420 - 460(200چهارم

= 5 × )400 - 420(100پنجم

                         250کل سود)زیان(

300

200

100

0

-100

-200

ن (
زیا

 ( 
ود

س

اول دوم سوم چهارم پنجم

روز

محاسبات سود)زیان(:



آشنایی با 
37معاملات قراردادهای آتی سکه طلا

معامالت یـک مشـتری در طـی پنـج روز بـه شـرح زیـر می‌باشـد 
)انـدازه هـر قـرارداد برابـر 5 می‌باشـد(؛

مثال3:

روز اول ؛ اخذ یک موقعیت تعهدی خرید به قیمت 470
روز سوم ؛ اخذ دو موقعیت فروش به قیمت  هرکدام  450
روزپنجم ؛  اخذ سه موقعیت خرید به قیمت هرکدام 420

قیمت تسویهروز

480اول

470دوم

475سوم

460چهارم

450پنجم

محاسباتسود)زیان(روز

= 5 × )470 - 480(50اول

= 5 × )480 - 470(50 -دوم

= 5 × )470 - 475( +2 × 5 × )475 - 450(225 -سوم

= 5 × )460 - 475(75چهارم

= 3 × 5 × )420 - 450( +  5 × )450 - 460(500پنجم

               350    کل سود)زیان(

600

500

400
300

200

100

0
-100

-200

-300

ن (
زیا

 ( 
ود

س

اول دوم سوم چهارم پنجم

روز

محاسبات سود)زیان(:



شرکت بورس کالای ایران

مثال 4:
معامالت یـک مشـتری در طـی پنـج روز بـه شـرح زیـر می‌باشـد 

)انـدازه هـر قـرارداد برابـر 5 می‌باشـد(؛

روز اول ؛ اخذ یک موقعیت فروش به قیمت 470
روز سوم ؛ اخذ 2 موقعیت خرید به قیمت هرکدام 450

روز پنجم ؛ اخذ 3 موقعیت فروش به قیمت هر کدام 420

قیمت تسویهروز

480اول

470دوم

475سوم

460چهارم

450پنجم

محاسباتسود)زیان(روز

= 5 × )480 - 470(50 -اول

= 5 × )470 - 480(50دوم

= 2 × 5 × )450 - 475( + 5 × )475 - 470(225سوم

= 5 × )475 - 460(75-چهارم

= 3 × 5 × )450 - 420( + 5 × )460 - 450(500-پنجم

          350-کل سود)زیان(

300
200

100
0

-100
-200
-300
-400
-500
-600

ن (
زیا

 ( 
ود

س

اول دوم سوم چهارم پنجم

روز

محاسبات سود )زیان(:
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لیست کارگزاران دارای مجوز معاملات آتی
آدرسنمابرتلفنمدیرعاملنام کارگزاریردیف

خ طالقانی- بعد از تقاطع ولیعصر-  پ 8088942144-88497579مصطفی حقیقی مهمانداریآبان1
349- ط منفی یک

خ حافظ - خ رودسر - پلاک 889085508890731316عبداله سالمآراد ایرانیان2

خ ولیعصر - بعد از تقاطع ولیعصر - خ 40-4088937336-88937336بهادر شمسآرمان تدبیر نقش جهان3
بندرانزلی - پ 19- ط 2

بلوار میرداماد-جنب مترو-مجتمع رز- 2026404541-26403418سید احمد ترابیآریا نوین4
ط3- واحد311 و 312

خ حافظ- خ رودسر- روبروی پارکینگ 0488932426-82154600بهروز ابراهیمیآگاه5
وزارت نفت- پ17- ط 1و7

میدان آرژانتین - ابتدای احمد قصیر - 8246770182467770حسن قاسمیاردیبهشت ایرانیان6
ساختمان طلا - ط 4 - واحد 6

خ طالقانی- بعد از تقاطع ولیعصر-  پ 8894241488943541حسین ایزدیاطمینان سهم7
349-انتهای حیاط

خ ولیعصر-پایین تر از تقاطع طالقانی - 6698821166988224حسن رضایی پوراقتصاد بیدار8
ک رحیم زاده 2 - پ 10- ط 4

8894008088940034محمدرضا مظفریایساتیس پویا9
خیابان ولیعصر- تقاطع طالقانی- مجتمع 

اداری-تجاری نور‏تهران- ط7 اداری- 
واحد 1909

تقاطع خ طالقانی و ولیعصر- مجتمع 5088226545-88226546نصراله برزنیبانک اقتصاد نوین10
نور - طبقه 9 اداری- واحد 2104

خ طالقانی-خ بندر انزلی- ساختمان 888946455-88947136مصطفی حاجی سینیبانک پاسارگاد11
گیلان- پ12- ط3- واحد 14

خ ولیعصر-تقاطع خ طالقانی- مجتمع نور 688226798-88226793فردین آقا بزرگیبانک تات12
تهران- ط  4 اداری-واحد 1601

خ طالقانی- بین خ نجات اللهی  و 8893464488934644امیر شیروانیبانک تجارت13
حافظ- پ283

خ مطهری- نرسیده به خ سهروردی- پ 8834952488349525سید رضا علویبانک توسعه صادرات14
104-ط3

تقاطع خ ولیعصر با خ طالقانی - مجتمع 3-388227120-88227120ناصر شریعتیبانک رفاه کارگران15
نور تهران - طبقه هفتم- واحد 1911

خ آفریقا - پایین تر از جهان کودک- نبش 288774689-88648950حمیدرضا مهرآوربانک سامان16
کوچه 25- پ 29- ط هفتم

خ وزرا- نبش خ هشتم-پ 42-ط 4885564163-88556423مهرداد نعمتیبانک سپه17

خ طالقانی- بعد از تقاطع ولیعصر-  پ 3088941531-88383625حیدر سلیتیبانک صادرات18
349- ط 2

خ طالقانی- بعد از تقاطع ولیعصر-  پ 8852563388525660میثم کریمیبانک صنعت و معدن19
349- ط 1

سیده لیلا مجیدی زاویه بانک کارآفرین20
خ ولیعصر- تقاطع طالقانی- مجتمع نور 588227982-88227981)سرپرست(

تهران- ط9- واحد 2110

خ طالقانی- بعد از تقاطع ولیعصر-  پ 6-488383685-88383681حمید بنائیانبانک کشاورزی21
349- ط  1 سمت حیاط

 خ ولیعصر- تقاطع طالقانی- مجتمع نور 35-3588226330-88226330محمد کفاش پنجه شاهیبانک مسکن22
تهران- ط10 اداری-واحد 2201

خ خالد اسلامبولی)وزرا(- خ 23- پ1- 8871567988719869عباس نیکچریبانک ملت23
ط3- واحد16

خ طالقانی- بعد از تقاطع ولیعصر-  پ 789788176-88383634علیرضا فهیمیبانک ملی ایران24
349- ط5

6670413566704417جواد عبادیباهنر25
خ جمهوری اسلامی- بعد از تقاطع سی 

تیر-ک نوبهار- ساختمان طوبی-ط5- 
واحد14

خ سهروردی شمالی- اندیشه 2 - پ84 388474019-88425242مجتبی  نبی فربرهان سهند26
- واحد 1 و 2

6-688894674-88894674محمد اصولیانبورس بیمه ایران27
ابتدای بلوار کشاورز- خ برادران 

مظفری- نبش کوچه مینو- ساختمان 105 
ط4- واحد 10

خ سید جمال الدین اسد آبادی-خ هفتم- 8332688724241سیاوش وکیلیبهمن28
پ 32-ساختمان ایرانیان

خ ولیعصر- تقاطع خ طالقانی- مجتمع 9988226181-88228395فرزاد هیبتیپارس ایده بنیان29
نورتهران - ط9- واحد 2108

خ  میرزای شیرازی - پایین تر از مطهری 588861671-44874421اسماعیل میرزایی قمیپارس نمود گر30
- ک 19 - پ 10

خ طالقانی- انتهای خ بندر انزلی-خ 3488949743-88948229سید ابراهیم عنایتپارسیان31
رودسر- پ 67- ط 2- واحد 4

خ طالقانی- بعد از تقاطع ولیعصر-  پ 488497544-88497540عاطفه حقیقی نیاپیشگامان بهپرور32
349-ط2
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خ ولیعصر- بالاتر از تقاطع انقلاب- 6341900063419333ساسان اله قلیتامین سرمایه نوین33
ساختمان ابریشم- ط5- واحد 3

خ ولیعصر-خ به آفرین-خ رودسر-8894974688949746محسن رحمتیتدبیرگران فردا34
پ67-ط4

تهران-میدان آرژانتین-خیابان الوند-8888226588873381سید علی هاشمیتدبیرگر سرمایه35
کوچه35-ساختمان پرهام-طبقه6

خ شریعتی- نبش کلاهدوز )دولت(- برج 2262263026602046محمد حسن شمسیتوسعه اندیشه دانا36
نگین قلهک-ط 6- واحد 63

خ طالقانی-خ بندر انزلی-کوچه 888932603-88933095حسنعلی بشارت احسانیتوسعه سرمایه دنیا37
ریاض-پ5- ط2

خ سئول شمالی-خ هفتم-پ 88215904880514947بهمن سید زارعتوسعه  فردا38

خ ولیعصر، بالاتر از زرتشت-ساختمان 988917457-88917458مژده ملاییتوسعه کشاورزی39
اداری  کامران-پلاک 1932- ط2- واحد4

خ طالقانی- بعد از تقاطع ولیعصر-  پ 5088383646-88383646محمد اقبال نیاحافظ40
349- ط همکف

خ طالقانی- بعد از تقاطع ولیعصر-  پ 888383674-88383675امیر حسین ارضاءخبرگان سهام41
349-ط  1

خ ولیعصر-بالاتر از تقاطع طالقانی-کوچه 0888852953 و 88912402شاهرخ بدیعیراهنمای سرمایه گذاران42
فیروزه-پ26-واحد3-ط1

خ طالقانی- بعد از تقاطع ولیعصر-  پ 2-7088383671-88383667کمال خانزادهرضوی43
349-ط5

خ طالقانی- ساختمان  زیمنس- ط 81-688497627-88497624محمد حسن ابراهیمیسپهر باستان44

خ طالقانی- بعد از تقاطع ولیعصر-  پ 888383579-88383576یوسف حاجی باقریستاره جنوب45
349-ط  6

خ طالقانی- بعد از تقاطع ولیعصر-  پ 8892119788943052علی  گشاده فکرسرمایه و دانش46
349- ط 4

خ طالقانی- بعد از تقاطع ولیعصر-  پ 4388383644-88383639شهریار شهمیریسهم آشنا47
349-ط همکف

خ طالقانی- خ بندر انزلی- شماره 888918499-88383585محمد رضا الهی فردسی ولکس کالا48
19-ط5

م آرژانتین-خ الوند- روبروی بیمارستان 5-588659982-88659982محمد رشیدی زادهسینا49
کسری- پ 28- ط2

تقاطع خ طالقانی و خ ولیعصر-مجتمع 4088226596-88228130هاشم  بوذرجمهرشهر50
نور تهران-ط 2 اداری-واحد 1402

خسرو مصلح آبادی صبا جهاد51
خ ولیعصر-پایین تر از میدان فلسطین-خ 6348600066485241فراهانی

بزرگمهر-پ 38

خ طالقانی- بعد از تقاطع ولیعصر-  پ 8894151088942954رحمان بابا زادهفارابی52
349-ط 1

خ طالقانی- خ بندر انزلی- پ 788383616-88383611حامد شادکامفولاد مبنا53
8-ساختمان گیلان- ط همکف-واحد2

خ طالقانی- بعد از تقاطع ولیعصر-  پ 488497615-88497610محمد حسن کمال آبادیکالای خاورمیانه54
349 - ط 3

خ طالقانی- خ بندر انزلی- بن بست 3388383528-88383128محمد علی شریفی نیامبین سرمایه55
غازیان- پ6

خ طالقانی- خ بندر انزلی-پ 872228722713هادی مهریمفید56

خ خالد اسلامبولی )وزرا(-کوچه 4288723717-88104340اسماعیل فوادیانمهرآفرین57
ششم- پ17-ط1

خ استاد مطهری - خ میرزای شیرازی - 4291900042919105محسن محمدیمهر اقتصادایرانیان58
خ هفدهم - پلاک 17

788893933-88920126علیرضا زبردست  نجارنماد شاهدان59
خ حافظ-بالاتر از رودسر- نبش کوچه 

هورزاد-پ467 - طبقه 1 و 2  - 
واحدهای 2 و 8

نو اندیشان بازار 60
788226394-88227695عبداله عینیسرمایه

تقاطع خ طالقانی- ولیعصر- مجتمع 
تجاری اداری نور- ط 7 اداری- واحد 

1910

خ طالقانی- بعد از تقاطع ولیعصر-  پ 93-9388383590-88383590فرهاد عبداله زادهنهایت نگر61
349 - ط 4
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